
(4.18) 미국 밀(Wheat) 시장 동향

□ ‛18년 3월 첫 주 기준 미국의 밀 총재고량은 14억9천억부셀(4천만톤)가량 

으로 전세계 밀 공급과잉과 더불어 전반적으로 공급과잉 상황 

 ◦ ‛18년 파종면적은 ‛17년과 유사한 수준으로 전망되고 있으며, 수요량이 

유사할 경우 ‛18년말 이월재고량은 감소 또는 전년수준을 유지할 것

으로 업계에서는 전망하고 있음 

 ◦ ‛18년 미중부 저온현상으로 인한 봄밀(Hard Red Spring)의 파종지연과 

이에 따른 생산량 감소가 예상되며, 또한 수확기 겨울밀(HRW) 가뭄

우려 등에 따라 선물가격은 일부 상승하고 있음 

<연도별 3월 기준 미국의 밀 재고량 비교>

   * 출처 : USDA NASS

□ 수급 상황등을 감안한 CBOT 밀 선물가격은 큰 변화는 없으나, 실제 

밀 수출가격은 ‛17년 이후 지속적으로 강보합세를 기록하고 있음 

 ◦ 밀의 공급량은 많으나 ‛17~‛18년 기상여건으로 인한 품질의 저하로 

밀의 단백질 함량(protein)이 ‛17년산의 경우 평년에 비해 낮은 상황

<‛17년 미국산 밀 품목별 단백질 함량 5년평균과 비교>

  * 출처 : 미국 밀협회(www.uswheat.org)

 ◦ 고단백질 함량 밀의 실제 수출가격은 선물가격(futures)에 지속적으로 

상승하고 있는 프리미엄(Premium)이 추가된 가격으로, PNW(Pacific 

North West) 및 Gulf 지역에서의 수출 현물가격(Spot Price)은 ‛17년 

중반 이후 지속적인 상승세 유지 중

<CBOT 밀 선물가격> <수출항구 현물가격 동향>

  * 출처 : 미국 밀협회(www.uswheat.org)



<주요 미국 선물시장 밀 선물가격 동향> <HRW밀 단백질 함량에 따른 프리미엄 동향>

□ 결국, 한국 제분업계의 밀가루 가격인상 움직임은, ‛17년 가뭄 우려에 

따른 일시적인 가격인상이 제분업계 원가에 반영 됐다기 보다는, 미국산 

밀의 프리미엄 상승에 따른 구조적인 밀 원료곡 수입가격의 변화가 

밀가루 제조 원가에 반영된 결과로 판단 

 ◦ 일시적인 가격상승보다는 업계 자체적으로 향후 미국산 밀 시장으로 

부터의 원료곡 조달 가격 인상이 불가피한, 구조적인 상황으로 판단한 

결과 밀가루가격 인상을 검토하는 것으로 판단 

<참고 : 밀 시장 기본 수급 동향>

1. 밀 시장 기본 수급동향

<연도별 전세계 및 미국 밀 수급표 비교>

구  분 전세계
(백만톤) 2015/16 2016/17

(Est.)
2017/18
(Proj.)

전세계

생산량 735.2 750.7 759.8

총공급량 953.9 993.4 1,014.4

무역 172.8 183.3 182.0

총소비 711.2 738.8 743.1

기말재고 242.7 254.6 271.2

미  국

생산량 56.1 62.8 47.4

총공급량 79.7 92.6 83.7

무역 21.2 28.7 25.2

총소비 31.9 31.8 29.6

기말재고 26.6 32.1 29.0

 * 출 처 : USDA WASDE(4월)

<연도별 전세계/미국의 밀 공급량 비교> <연도별 전세계/미국 밀 기말재고 비교>

   * 출 처 : USDA WASDE(4월)

   



<CBOT SRW 밀 선물가격> <MGE(미네아폴리스) HRW 밀 선물가격>

□ 전세계적으로 밀 생산량 및 기말 재고량은 증대하였으며, 이에 따라 

미국의 밀 생산량과 기말재고량은 ‛16/‛17년 정점이후 감소추세 

 ◦ ‛16/‛17년 전세계적인 밀 공급 및 재고량 과잉으로 미국의 밀 선물가

격은 전 밀 품종별로 최저 수준을 기록한 이후, 생산량 감소 등으로 

일부 반등을 보이고 있음 

    * ‛17년 가을 미중부 가뭄우려에 따라 밀 선물가격이 폭등 하였으나, 이후 강수량 

증대 및 가뭄우려 해소에 따라 선물가격 안정화

2. ‛17/‛18년 미국산 밀 생산전망 

<연도별 미국산 밀 생산 관련 주요 지표 비교>

□ ‛17년 미국의 HRW(Hard Red Winter) 밀 생산량은 전세계 밀 공급량 

과잉에 이에 따른 낮은 농가 소득 전망에 따라 사상최저를 기록하였

으나, 높은 이월재고량이 생산량 감소분을 만회하여 총 공급량은 큰 

변화는 없었음 

□ ‛18년에는 가뭄 및 저온현상 등 기상여건으로 인해 봄밀(HRS)의 생산단수 

하락과 수확량 감소가 예상되며, 이에 따른 재고량 감소전망 등에 따라 

전반적으로 선물가격이 상승세를 유지하고 있음 

 ◦ ‛17년부터 남아 있는 가뭄의 여파로 캔사스등 중남부지역의 겨울밀 

수확량 감소가 예상되었으나, 중남부지역 4.14 강우 전망 등에 따라 

캔사스 선물거래소 HRW밀의 가격이 반등후 하락하고 있음 

<‛18년 현재 미국 주요 밀 생산 지역 가뭄현황>


